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Strona znajduje sie w archiwum.

Duch Kreugera na Wall Street

Senat Stanow Zjednoczonych 20 maja przyjat ustawe
ograniczajgcq ryzykowne praktyki duzych firm, ktore
doprowadzity w 2008 roku do kryzysu finansowego. Firmy te,
odgrywajgce gtdwng role na Wall Street, cieszyty sie do tej
pory sporymi wzgledami z tego tylko powodu, iz uwazano je
za zbyt potezne, by pozwoli¢ im zbankrutowac. Ponadto,
nowe ustawodawstwo tworzy urzad ochrony konsumentéw
przed naduzyciami wielkich korporacji.

Ograniczone zostang ryzykowne operacje bankowe, do tej pory nieuregulowane, tzw.
instrumenty pochodne - derywatywy*, a takze wprowadzone bedg srodki zwiekszajace
transparentnos¢ Rezerwy Federalnej (odpowiednik banku centralnego). W odniesieniu
do sytuacji na rynkach swiatowych, trudniejsza stanie sie pomoc Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego udzielajgcego wsparcia bez uzyskania wczesniejszej gwarancji
sptaty pozyczki.

Zmiany nastgpity po niemal wieku od pojawienia sie pierwszych spekulantéw na Wall
Street. Na dtugo przed Madoffem brylowat tam szwedzki krél zapatek Ivar Kreuger.
Podobnie jak w przypadku innego skandalu z udziatem firmy Enron, réwniez upadek



Kreugera zmusit rzgd USA do wprowadzenia w roku 1933 i 1934 reform
zapobiegajacych spekulacjom finansowym.

Posta¢ Ivara Kreugera trafnie okreslono w czasopismie ,Publishers Weekly"” recenzujac
ksigzke Franka Partnoy’ego ,The Match King: Ivar Kreuger, the Financial Genius
Behind a Century of Wall Street Scandal”, nazywajgc Kreugera , dziadkiem wszystkich
przekretdw na wzér Ponziego i Madoffa”. Najpierw zarabiat on na amerykanskich
inwestorach, by nastepnie udziela¢ pozyczek europejskim rzgdom w zamian za
monopole na przemysle zapatczanym. Uznano go za twérce wspomnianych
derywatywdw, ryzykownych technik uzywanych przez banki i fundusze inwestycyjne.

W 1922 roku Kreuger kontrolowat niemal caty rynek zapatczany w pétnocnej Europie i
rejonie panstw nadbattyckich. Jednak w kilku pahstwach Europy, w tym Polsce,
Niemczech, Francji oraz Hiszpanii istniat na tym polu pahstwowy monopol. Szwed
znalazt sposob na jego przejecie. Zaoferowat pomoc krajom, ktére znalazty sie w
tarapatach finansowych, w zamian zgdajac monopolu na produkcje zapatek, ktére byty
woéwczas towarem pierwszej potrzeby. Jak podaje Andrzej Krajewski w artykule ,Stabe
panstwo jest gorsze niz chciwe firmy”, w ten sposéb Kreuger zmonopolizowat rynki 15
panstw, w 19 kolejnych osiggajac pozycje dominujaca. Tygodnik ,Time” w marcu 1932
roku podat, ze w 1925 roku Kreuger pozyczyt Polsce 6 miliondw dolaréw, co wydaje sie
suma niewielkg w poréwnaniu ze 125 milionami, pozyczonymi Niemcom w 1929 roku.

Do kolejnej pozyczki, tym razem w wysokosci 200 miliondw ztotych przyczynit sie
minister skarbu - Ignacy Matuszewski. Zaraz po przejeciu w Polsce przemystu
zapatczanego cena zapatek drastycznie wzrosta, a ich zuzycie zmalato z 44 do 27
miliardow sztuk rocznie.

Umowy z Kreugerem réznity sie w poszczegdlnych krajach, w ktérych uzyskiwat
monopol na produkcje, sprzedaz lub dystrybucje zapatek, w innych natomiast osiggat
monopol zupetny. W tym czasie byt juz wtascicielem bankdéw, wydawnictw i fabryk.
Jednak z nastaniem krachu na nowojorskiej gietdzie w 1929 roku, runety podstawy do
prowadzonych przez Kreugera operacji finansowych. Wprawdzie Bank Szwecji wraz z
tamtejszym rzgdem udzielit mu czasowej pomocy, ta jednak nie zmieniata faktu, ze
Ivar Kreuger znalazt sie w beznadziejnej sytuacji. Bedac Swiadomym porazki niemal na
wszystkich frontach, 12 marca 1932 roku popetnit samobdjstwo, zabijajac tym samym
mit o potedze Krdéla Zapatek i zadajgc ktam pieczotowicie tworzonemu
optymistycznemu wizerunkowi jego imperium.

To dzieki kreatywnej ksiegowosci w Szwecji i Stanach Zjednoczonych znajdowali sie
chetni inwestujacy duze kwoty w akcje firm Kreugera, ktéry obiecywat wysokie
dywidendy, opierajac to na rzekomo Swietnej kondycji jego ciagle rozrastajacego sie
imperium.



Smier¢ potentata pozbawita rzesze inwestoréw dorobku zycia, byta tez poczatkiem
probleméw dla wielu politykéw, ktérych wspierat. ,Goniec Czestochowski” kilka
miesiecy po samobodjstwie Kreugera zamiescit takg informacje:

.Sztokholm. Nagta dymisja premjera szwedzkiego wywotata w catym kraju
powszechng sensacje. Jak wiadomo - stoi ona w scistym zwigzku z machinacjami
Kreugera, ktére wyszty obecnie na jaw w catej swojej rozciggtosci podczas rewizji
przeprowadzonej w prywatnem mieszkaniu Kreugera, gdzie znaleziono notatnik,
zawierajacy cenne dla sledztwa zapiski, co do listy oséb wmieszanych w te afere.
Okazato sie, ze Kreuger subwencjonowat rozmaite stronnictwa polityczne. Tak wiec i
pismo komunistyczne otrzymato od niego wielka subwencje pieniezng. Dotychczasowy
premjer Ekmann pobrat od Kreugera 2 razy po 50.000 koron na cele partji
wolnomyslicieli szwedzkich. Z powodu tych subwencji oczekiwa¢ nalezy obecnie
catego szeregu sensacyjnych proceséw.”

Dtug Ivara Kreugera byt wiekszy niz zadtuzenie Szwecji. Kiedy zostato to odkryte po
jego samobdjczej Smierci w 1932 roku, Senat Stanéw Zjednoczonych, ktérych banki
chetnie pozyczaty Szwedowi pienigdze, przeprowadzit serie przestuchan, czego
wynikiem byto powotanie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (Securities and
Exchange Commission).

* derywaty (albo derywatywy - ang. derivatives) - instrumenty finansowe podobne do
papieréw wartosciowych, ktérych cena jest uzalezniona od ceny wartosci aktywéw
pierwotnych. Potwierdzajg one uzyskanie przez nabywce derywatu prawa do
otrzymania w przysztosci okreslonej wartosci pienieznej lub dokonania transakcji
(Money.pl)
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